Külgazdasági pénzügyek

Külgazdasági pénzügyek


1. A nemzetközi  kereskedelmi és nemzetközi pénzügyi mérlegek tartalma, felépítése, felhasználása

1. Nemzetközi fizetési mérleg
Valamely ország  nemzetközi  kapcsolataiból  - egy bizonyos időszak alatt  - származó bevételeinek  és kiadásainak mérlegszerű szembeállítása

A könyvviteli szemléletű mérleg: olyan statisztikai jellegű elszámolás , amely vmely országban

adott időszak  (év)  alatt lefolytatott összes külgazdasági  ügyletet és azok devizamozgással járó 

hatásait 

A legtöbb ország az IMF fizetési mérleg- rendszerét alkalmazza.

felépítése:

· folyó fizetési  mérleg: nem egyenlegező, azaz  a bevételek és a kiadások nem kerülnek egymással szembeállításra. HA a kiadások meghaladják a bevételeket, lehet hiányos (deficites) v. többletes ( szuficites). 

· tőkebefektetések  és egyéb  tőkeműveletek mérlege

· hivatalos források, tartalékok mérlege

feladata:

Teljes képet adjon az ország nemzetközi devizamozgásokkal járó ügyleteiről és azok hatásairól 

az ország fizetőképességére, a nemzeti valuta árfolyamának alakulására.

Milyen információkat nyerhetünk a fizetési mérlegből?

- A folyó fizetési mérleg: Az ország nemzetközi jövedelemteremtő képességét, áruinak szolgáltatásainak nemzetközi versenyképességét tükrözi. Aktívuma azt mutatja , hogy egy ország  kedvező külgazdasági  pozíciója  következtében  mekkora jövedelemre tud szert tenni. (aktívum: az ország hitelez  kereskedelmi partnereinek, ha a mérleg hiányt jelez). 
A hiány finanszírozandó:  tőkeexporttal nemzetközi hitelfelvétellel, működő tőke importtal  és a jegybanki tartalékból - 

- 
A tőkeforgalmi mérleg az ország nemzetközi vagyonmérlege, mely  a külföldi vagyon változását tükrözi. passzívum mutatja, hogy nőtt  a nettó külföldi aktívák értéke 

- 
a hivatalos tartalékok mérlege: a hivatalos deviza tartalékok , a más államoktól kapott kölcsönök  felhasználását testesíti meg. 

Hosszútávon a fizetési mérleg egyensúlyának elérésére kell törekedni.

A tartós többlet a pénzkínálat növekedéséhez vezet, ösztönözheti az inflációt, a nemzeti valuta felértékelését eredményezheti, mely fékezheti az exportot

A tartós hiány: eladósodáshoz,  valuta leértékeléséhez  vezethet.

· brutto külföldi adósságállomány: egy ország külfölddel szemben fennálló összes  tartozása

· nettó külföldi adósságállomány: egy ország  külfölddel szemben fennálló összes  tartozásának és követelésének a különbözete

· adósság szolgálat: a bruttó adósságállomány esedékes törlesztő részletének  és kamatának összege

· adósságszolgálati ráta: egy ország éves  áru- és szolgáltatás exportból származó jövedelmeinek és adósságszolgálatának aránya

A folyó fizetési mérleg bal oldala: (bevételek)

· az áruk kiviteléből származó bevételeket,

· az ún. láthatatlan exportot ( szolgáltatások),

· az állampolgárok hazautalásait és egyéb átutalásait,

· a gazdasági, katonai  segélyek bevételeit tartalmazza.

A mérleg jobb oldala (kiadások)

· az áruk behozatalából származó kiadások

· ún. láthatatlan import ( szolgáltatások, tőkekiadások)

· állampolgárok külföldre történő fizetését

2. Kereskedelmi mérleg

Az árukivitel és - behozatal egy bizonyos pénznemben való, adott évre vonatkozó szembeállítása. 

Nem egyenlegező, így szintén lehet szuficites, amennyiben a kivitel meghaladja a behozatalt, vagy deficites amennyiben a behozatal haladja meg  kivitelt. 

A kereskedelmi mérleg döntő hatást gyakorolhat az általános fizetési mérleg egyenlegére

A fizetési mérleg, mivel nem csak az áruszállítások pénzbeli ellenértékét tartalmazza  szélesebb körű kimutatás a kereskedelmi mérlegnél. 

A kereskedelmi mérleg hiányát a tőkeimport, idegenforgalom, segélyek formájában nyújtott hitelek felvétele kiegyenlítheti, sőt pozitív egyenleg is elérhető. Fordítva is igaz: pozitív előjelű kereskedelmi mérlegegyenleg mellett is zárhat az ország deficites fizetési mérleget., ha összkiadásai (tőkefizetések stb) meghaladják összbevételeit. Mivel a fizetési mérlegnek egyensúlyban kell lennie, ezért a hiányt a devizatartalékból ( pl.: aranyeladás, deviza) fedezik, míg a többlet a  devizatartalékok szintjét emeli.

A fizetési mérleg többlete származhat például:

· erős tőkebehozatalból, segélyből vagy olyan pénzeszközökből , melyeket nem az adott ország gazdasága termelt. 

· Erős exportorientáltságból, a gazdaság "felfűtött" állapotából, ami előidézője lehet a belső inflációnak.

A fizetési mérleg-hiány származhat:

· a termelés stuktúrája nem felel meg a komparatív előnyöknek

· az ország fejlesztési stratégiája megköveteli a többletimportot

· erőltetett gazdasági növekedési ütem

· árboom ( az ár- és cserearányok hirtelen kedvezőtlenné válása)

A tartós deficitet hosszú lejáratú tőkeimporttal kell kiegyenlíteni, ha nem lehet, akkor restrikciós gazdaságpolitikát kell folytatni. 

2. Nemzetközi fizetési módok

A fizetési mód megválasztását befolyásoló tényezők:

· az eladó és a vevő különböző jogrendszerű államokban tevékenykedik, így a szerződés megkötésével tudják meghatározni a jogokat

· az adott országban különböző fokú és típusú devizagazdálkodást folytatnak, és eltér az elszámolási rendszer is

· általában elválik a szolgáltatás helye és időpontja a fizetésektől

· a külgazdasági tevékenység speciális ismeretek igényel

· a lebonyolítás során a járulékos költségek  megnövekednek

· a lebonyolítás során megnő a politikai , gazdasági és az árfolyamkockázat

· a nemz. pü-i kapcsolatok majdnem teljes egésze bankkapcsolatban fonódik össze

A fizetési mód kiválasztása mérlegelés tárgya. A fizetési mód választása a két fél közötti kompromisszum eredménye. A fizetési formát alakító tényezők: 

· az eladó és a vevő piaci pozíciója

· a piacon kialakult fizetési szokások

· állami előírások

Fizetési módok alapvető csoportjai: 

1. készpénzfizetések, v. azonnali fizetések: 

· nyitva szállítás

· látra szóló beszedési megbízás

· akkreditív alaptípusa: back to back akkreditiív, feltöltő akkreditiív, 

2. hitelfizetések: előrefizetés, utólagos kiegyenlítése ( okmányos inkasszó, halasztott fizetésű akkreditív, céghitelnyújtás)

1. Nyitott fizetési módozatok ( átutalás) 

Az eladó az árut és az okmányokat közvetlenül elküldi a vevőnek, kérve őt az ellenérték megjelölt időben való megfizetésére. A vevő átutalási megbízást ad bankjának, vagy csekket, bankári intézvényt küld az eladónak. Számára igen kedvező megoldás, mert az árut fizetés előtt átveheti és ellenőrizheti, időközben tovább is adhatja, és a bevételből fizethet az eladónak. Az eladó ugyanakkor elveszti jogait és az ellenőrzés lehetőségét az áruval kapcsolatban, és biztosítéka a vevő szerződésben vállalt kötelezettségén felül nincs a fizetésre. 

A nyitott fizetési módozatokat a külkereskedelemben az ún. nyitott szállítások  esetében alkalmazzák. Ez az jelenti, hogy a vevő az árut és az okmányokat minden megkötés  nélkül megkapja lehet:

· előre fizetés: az áru ellenértékét  még a szállítás előtt megkapja

· azonos időben történő fizetés: az áru az és az okmányok egy időben cserélnek gazdát

· utólag történő fizetés: a fizetés előre meghatározott időben történik

Nyitott fizetési módozatok:

a) felkérheti bankját, hogy az eladó országában levő bankösszeköttetése utaljon át egy bizonyos összeget az eladó javára

· légipostán

· telexen, faxon, v. SWIFT rendszer igénybe vételével

b) küld az eladónak egy csekket

c) küld az eladónak egy banktól vásárolt bankári intézvényt

2.Utólagos kiegyenlítés: Inkasszó (beszedvény): 

Az eladó miután leszállította az árut, a teljesítést igazoló okmányokat és velük együtt gyakran a vevőre címzett, látra szóló vagy - hitelben történt eladáskor - határidős váltót benyújtja bankjához az ellenérték beszedése céljából. Az eladó bankja, a vevő országabeli bankösszeköttetése útján felszólítja a vevőt fizetésre vagy a váltó aláírására, aki csak akkor kaphatja meg az okmányokat, ha a felszólításnak eleget tett. A vevő fizetése itt sem biztosított, de a bankok közreműködése a követelés érvényesítésében növeli ennek esélyét. Ugyanis a fizetésig a banknál maradó okmányokra a vevőnek szüksége van.

Az eladó miután leszállította az árut, a teljesítést igazoló okmányokat, a vevőre címzett, látra szóló határidős váltót benyújtja a bankjához, az ellenérték beszedése céljából. A garancia nincs beépítve, a kedvezményezett nyújtja be.

Okmányok:

· fizetési - tiszta, - okmányos (látra szóló, halasztott fizetésű)

· kereskedelmi  

Az inkasszó résztvevői:

· a megbízó - az exportőr,  aki a beszedésre bankját felkéri, és akinek költségére és veszélyére járnak el a beszedésben résztvevő bankok a megbízás teljesítése érdekében

· az okmányokat  küldő bank: az a bank, amelyet a megbízó a beszedéssel közvetlenül megbíz

· a bemutató bank: amely a címzettnek bemutatja az okmányokat és velük kapcsolatban a megbízásban és az URC szabályai szerint jár el.

· beszedő bank: a küldő bankon kívül bekapcsolt bank, beleértve a bemutatót is

· címzett: akinek az okmányokat a beszedési megbízásnak megfelelően be kell mutatni. Ker-i okmányok esetében a címzett a vevő.

Fajtái: 

a) sima beszedvény

- csekk

- váltó

b) okmányos beszedvény ( akkreditív)

Csekk szabványosított  formájú , bankra szóló fizetési megbízás.

A pénz fizikai mozgása nélkül valósul meg a fizetés akkor is, ha a vevő az eladónak saját csekkjét küldi. A csekket kibocsátó vevő ily módon utasítja bankját, hogy a csekk bemutatójának fizesse ki a csekken szereplő összeget a csekkszámláján vagy folyószámláján lévő követelés terhére. A csekk értékpapír, beváltása előtt több forgatója is használhatja tartozása kiegyenlítésére. Szabályozását a Genfi Csekkjogi Egyezmény tartalmazza. Kellékei:

· a csekk elnevezés az okirat szövegében, az okirat kiállításának nyelvén

· határozott pénzösszeg fizetésére szóló feltétlen meghagyás

· a címzett (utalványozott) megnevezése

· a fizetési hely megjelölése

· a kiállítás helye és ideje

· a kibocsátó aláírása

A csekkre történő fizetés feltétele: 

· az előírt törvényes határidőig, a kedvezményezett a banknál bemutassa, 

· a csekk formailag jogérvényes legyen, azaz ne legyen kellékhiányos

· a csekkszámlán legyen fedezet 

A csekk kiállítható: a kedvezményezett megnevezésével rendeleti záradékkal, a kedvezményezett megnevezésével és negatív rend. záradékkal, a kedvezményezett megnevezése nélkül, vagy megnevezett kedvezményezett bemutatási záradékkal.

Csekkváltozatok: 

· készpénz-csekk: 

· elszámolási csekk , bemutatóra szóló csekk: a kibocsátó hirneve ad  a csekknek olyan  fizetési biztonságot, hogy a azt a bankok bárhol a világon megvásárolják ( beváltják)

· keresztezett csekk: a címzett bank nem fizet ki kp-t, hanem számlajóváírást teljesít a kedvezményezett számláján

Váltó értékpapír, hiteleszköz, fizetési eszköz

Az eladó a vevőt a kamatokkal növelt hitelösszeg megfizetésére szólítja fel, a vevő pedig azzal, hogy aláírja, kötelezettséget vállal arra, hogy a váltóban feltüntetett napon fizetni fog (idegen váltó). A váltó működhet úgy is, mint a vevő fizetési ígérete, ilyenkor a váltót maga a vevő állítja ki (saját váltó). 

· Intézvényezett saját váltó: a kiállító és az intézvényezett ugyanaz

· saját rendeletre szóló idegen váltó: a kibocsátó és a kedvezményezett azonos

· telepített váltó: nem az intézvényezett, hanem egy tőle független személy fizeti ki a váltót.

Kezesség: kezesi nyilatkozat, az aval, állhat a kezességet vállalok (per aval) szavakból, de kifejezhető a kezes puszta aláírásával is. 

Kötelező kellékek:

· a váltó elnevezés a váltóokirat szövegében, az okirat kiállításának nyelvén

· határozott pénzösszeg fizetésére szóló feltétlen meghagyás (sajátnál: fizetési ígéret), betűvel és számmal is ki kell írni

· a fizetésre kötelezett (címzett) nevének megjelölése

· az esedékesség megadása

· a fizetési hely megjelölése

· a kedvezményezett (rendelvényes) neve

· a keltezés (a váltó kiállításának helye és napja)

· a kibocsátó (sajátnál: kiállító) aláírása

Záradékok: értékzáradék vagy fedezeti, rendeleti és negatív rendeleti záradék, avizózáradék, effektivitási záradék.

Átruházás: erre vonatkozó nyilatkozatot az átruházó az értékpapír hátoldalára vezeti rá. Ezt hátiratnak vagy forgatmánynak, az átruházót forgatónak, az új kedvezményezettet pedig forgatmányosnak nevezik. A forgatmány lehet teljes (az átruházó megjelöli az új jogosultat) és üres (hiányzik az új jogosult) is. Létezik még meghatalmazói (a váltóbirtokos minden jogot gyakorolhat, de csak meghatalmazói átruházással forgathatja tovább a váltót) és zálogforgatmány (alkalmazására a váltó biztosítékként történő átadásával kerül sor)

Leszámítolás: nem a váltón szereplő összeget, hanem csökkentett értéket kapok, bankgaranciás

Okmányos meghitelezés (Akkreditív):

A vevő bankjának az eladó javára tett kötelezettségvállalásaként fogalmazható meg, amely emiatt az eladó számára a inkasszóhoz képest nagyobb biztonságot jelent. Az akkreditív kibocsátására a vevő megbízásából kerül sor még az áruszállítás előtt. Az akkreditívről a vevő bankja az eladó bankja utján értesíti az eladót, közölve vele kötelezettségvállalása teljesítésének feltételeit. Ha az eladó a feltételül szabott okmányokat a bankhoz rendben benyújtja, azonnal fizetést kap, vagy, ha az árut hitelben adta el, a későbbi fizetés banki ígéretét. A bank fizetés után elszámol a vevővel, kiadja neki az okmányokat, aki így az időközben megérkezett árut átveheti.

Egy banknak a vevő megbízásából és rendelkezései szerint az eladó javára tett, feltételhez kötött kötelezettségvállalása. A feltétel az, hogy az eladó az előírt okmányokat a banknak benyújtsa, és az akkreditív kikötéseit és feltételeit teljesítse.

Fajtái:

· visszavonható: bármely időpontban visszavonható v. módosítható 

· visszavonhatatlan: amennyiben az akkreditív összes feltétele teljesül , úgy az akkreditívben meghatározott összeget, a lejáratig a kedvezményezettnek kifizetik.

- igazolt: az értesítő bank saját és független fizetési kötelezettséget vállal (az akkreditívet konfirmálja) 

- igazolatlan: a fizetésért, a nyitó bank nem vállal felelősséget

· Egyéb: 

· átruházható: az eredeti kedvezményezettnek jogában áll bankját felérni, hogy őt megillető hitellevelet egészben v. részben  egy másik kedvezményezett javára érvényesítse   

· back-to-back: egy már létező nem átruházható akkreditív alapján egy másik kedvezményezett  javára újabb akkreditívet nyitnak, 

· feltöltődő: az eladó több részletben szállít

· red claused: a nyitó bank piros tintával vezette rá az akkreditívre azt a záradékot, hogy az értesítő v. igazoló bank nyújtson előleget az akkreditív kedvezményezettjének 

· halasztott fizetésű: a bank kp fizetést ígér de nem azonnalra, hanem arra az időpontra, amely valamely okmány benyújtásához kapcsolódik 

Résztvevői:

· a megbízó: a vevő, aki a megbízással kéri fel bankát az akkreditív kibocsátására és határozza meg a feltételeket, amelyek a bank eladó javára tett kötelezettségvállalását behatárolják.

· Nyitó bank: amelyik a vevő megbízása alapján fizetési kötelezettséget vállal az eladó javára

· második bank: a nyitó bank eladó országbeli levelezőpartnere, általában az eladó bankja. A második bank közreműködhet, mint értesítő, igazoló, teljesítésre kijelölt bank

· kedvezményezett: az eladó, aki számára az akkreditív kötelezettségektől mentes lehetőség.

Kötelező kellékek:

· a nyitó bank neve és telephelye

· a megbízó neve és telephelye

· kedvezményezett neve és telephelye

· az akkreditív visszavonhatósága

· lejárata

· szállítási határidő

· az áru pontos mennyiségének pontos meghatározása

· a meghitelezés összege pontosan

· egységár meghatározása

· fizetés pénzneme

· részszállítás engedélyezése

· az átruházhatóság, az áttelepíthetőség, oszthatóság

Teljesítési és lebonyolítási formái: látra szóló fizetés, halasztott fizetés, váltóelfogadás, negociálás

Akkreditív okmányai:

1. Kereskedelmi és egyéb okmányok

· Kereskedelmi számla, vámszámla, konzuli számla

· Egyéb okmányok: származási bizonyítvány, minőségi bizonyítvány, rakjegyzék

2. Szállítási okmányok: vasúti-, közúti légi fuvarlevél, hajó raklevél, mérlegelési jegyzék

3. Biztosítási okmányok: biztosítási kötvény és biztosítási bizonylat

3. A konvertibilitás fogalma és fokozatai, egy valuta konvertibilitásának feltételei

Konvertibilitás: a nemzetközi valuták egymásra történő szabad átválthatóságát értjük.

A valuta konvertibilissé tételének feltételei:

· az adott ország rendelkezzék megfelelő átváltási alappal, azaz legyenek kellő mértékű és összetételű deviza tartalékai

· egységes, reális, viszonylag stabil árfolyamok

· az országban termelt áruk és előállított szolgáltatások legyenek  nemzetközi mértékben versenyképesek , az ország fizetési mérlege legyen hosszútávon kiegyenlített

· az ország rendelkezzék a nemzetközi  pénzügyi körök v. nemzetközi pénzintézetek és szervezetek támogatásával, mert hitelképességének folyamatos biztosítása nélkül ez elképzelhetetlen

· az ország külgazdasági kapcsolatait zömében olyan országokkal létesítse , melyek valutái szintén konvertibilisek

A konvertibilitás fokozatai:

· külső konvertibilitás: az átválthatóság csak a deviza külföldiekre vonatkozik

· belső konvertibilitás :az átválthatóság a deviza belföldiekre is vonatkozik

· korlátozott: ha az átválthatóság az a folyó műveletekre terjed pl: áruforgalom

· teljes: ha az átválthatóság  a nemzetközi  fizetési mérleg minden tételére kiterjed ,  a nemzetközi forgalomban  a valuták aranyra és bármley más valutása átcserélhetõk

Konvertibilitás szakaszai:

1. jegybanki konvertibilitás: csak az adott ország  jegybankja kapott jogot a pénz szabad átváltására.

2. defakto: gyakorlatilag is lehetséges az átváltás

3. dejure: jogi konvertibilitás: eseti , egyedi engedély kell a jogi megerõsítés mellé

4. formális konvertibilitás: gazdasági előnye a nemzetközi előny, deklaráltan létezik az átválthatóság, de ennek gazdasági érvényesítése korlátozott. 


A Konvertibilitás működésének követelménye:

· megfelelő reálgazdasági teljesítmény 

· kellő szintű devizatartalék, melyből fennakadás nélkül teljesíthetők az átváltási igények.

· Dinamikusan egyensúlyban levő fizetési mérleg

· Reális, a komparatív előnyök ésszerű kihasználását lehetővé tévő árfolyamok

· A monetáris politika kellő szabadságfoka, amely megengedi a külsőgazdasági követelményekhez igazodó kamatpolitikai lépéseket.

· Felelősségteljes és rugalmas fiskális politika

· Megfelelő kereskedelempolitika

A forint konvertibilitásának feltételei

A forint külsõ , korlátozott átváltási lehetõségének nem igényel sajátos feltétel rendszert. A forint konvertibilitás deklarálása a köv. választási lehetõségeket teremti meg a  forint követeléssel rendelkezõ külföldiek számára:

· betétét képzés: kamat jövedelmet biztosít a betéteseknek

· áruvásárlás, ami az áru kivitelét jelenti

· más országok valutájára való  átváltás

A magyar gazdaság esetén a konvertibilitás megteremtése a következõeket igényli:

· versenyképes gazdasági háttér kialakítása. Ez esetben a cserearányok javulása és a piaci áru igényének mennyiségi kielégítése lehetõvé teszi, hogy a konvertibilis valutát export képes árualapok fedezzék.

· reális és stabilan tartható valutaárfolyam: gazdasági feltételekhez kapcsolódó, rugalmas alkalmazkodást jelent. Az adott országnak arra kell törekednie, hogy  valutája sem túl, sem alulértékeltnek ne lehessen.

· megfelelõ szintû devizatartalékok ill. hitellehetõségek: egyedileg kell meghatározni. 

4. Az európai pénzügyi intézmények , céljaik a magyar gazdaságra. AZ ECU és az EURO fogalma , árfolyama szerepe jelenleg és  a közeli jövõben

1. IMF

IMF  1945 december 27-én alakult meg. 1947-ben az ENSZ szakosított intézményévé vált

Magyarország. 1982. május 6-án  lett a tagja. IMF kormányközi együttműködés céljából alapított pénzügyi intézmény, amelynek politikáját és tevékenységét az alapokmány határozza meg. 

Alapításának a célja:

· nemzetközi monetáris együttműködés elősegítése

· nemzetközi kereskedelem kiegyensúlyozott növekedésének a biztosítása

· árfolyam stabilitás elősegítése, versenyszerű leértékelésének elkerülése

· pü-i erőforrások biztosítása a tagországok számára

· nemzetközi monetáris problémákkal kapcsolatos együttműködés és konzultációs fórum lehetőségének a biztosítása

· IMF céljából adódóan a devizaárfolyamok stabilitásának a megőrzése, a deviza megállapodások fenntartása 

· pénzügyi közvetítőként közreműködik a többletforrásokkal rendelkező országok feleslegei a hiánnyal küszködő országok felé áramolhassanak .

IMF pü-i forrásai:

· rendes v. általános források ( tagállamok kvótabefizetéséből tevődnek össze)

· hitel források ( pl: olajalapok)

· adományok, arany eladásból származó bevételek

IMF által nyújtott hitelek:

· készenléti hitelek és kibővített megállapodás

· szerkezet átalakító és egyensúlyjavító  hitelek az alacsony nemzeti jövedelmű országok számára

· kompenzációs és feltételes finanszírozási lehetőség

· ütköző készletek finanszírozása

· gazdasági átállás elősegítésére nyújtható hitel

IMF tartalékeszközei: 1944-ben elfogadott alapelvek értelmében tartalékeszközként az aranyat és a dollárt fogadták el. 

IMF hitelezési tevékenysége

Alapvetõ célja az átmeneti fizetési mérleg nehézségekkel küzdõ tagállamok számára ideiglenes kiegyenlítéseit lehetõséget biztosítson. 

A tagállamok által automatikusan lehívható hitel mennyiség nem haladhatja meg a befizetett kvóta 25%-t jelentõ un. tartaléksávot. A további sávok ill. a hitelkonstrukciók keretében lehívható összegek folyósítását a Valuta Alap teljesítmény kritériumokhoz kapcsolja. 

Egy tagállam hitelfelvétele kapcsán szándéklevelében fogalmazza meg a gazdaságpolitikai vállalásokat, melyet a hitel elnyerése érdekében megvalósítani. A levél tartalmazza: a gazdaság növekedésére, az ármozgásokra, a költségvetésre és a fizetési mérlegre vonatkozó gazd.pol intézkedéseket.

A kedvezõ elbírálás után a Valuta Alap a rendelkezésre álló hitelösszeget nem egyszerre, hanem csak a kritériumok telesítésének függvényében , negyedévenként folyósítja.

2. A VILÁGBANK- IBRD

1946-ban kezdte meg a működését, az ENSZ szakosított intézete. Sajátos multilaterális pénzügyi intézmény, mely egyfelől fejlesztési intézményként funkcionál, másfelől a nemzetközi hitelpiacon aktív hitelfelvevő, kötvénykibocsátó , hitelközvetítő szerepet játszik.

Minden olyan állam tagja lehet aki tagja az IMF-nek és elfogadja az alapokmányában foglaltakat. 

A tagság akkor jöhet létre, ha az előirt részvénycsomagot lejegyzi.

IBRD forrásai:

· tagországok befizetett tőke hozzájárulásai

· alaptőke emelések

· rendszeres tőkepiaci kölcsönfeltételek

· hiteltörlesztések

· kinnlévőségek átruházása

Nyújtott hitelek:

· beruházási kölcsönök

· átfogó szerkezet átalakításra nyújtott hitel

· Ágazati szerkezetátalakítási hitel

· szerkezet-átalakítási hitel

A hitelezési tevékenység feltételei:

· IBRD hiteleit csak tagállamok állami és magánjellegû intézményei vehetik igénybe, amennyiben az adott tagállam hivatalosan garanciát vállal

· a hiteleket a GNP adatainak figyelembevételével nyújtja, csak azok a tagállamok jogosultak, amelyeknek a GNP-je nem haladja meg a 4080 USD-t.

· 17 éves lejáratú hiteleket azok a tagországok kapják, amelyek GNP-je nem haladja meg a 2335 USD-t

Tevékenysége:

· finanszírozás  ezen belül az un. társfinanszírozás: a   finanszírozott projektekbe bekapcsolódik a kereskedelmi bank elõnye: a kölcsön felvevõ megkapja a beruházáshoz szükséges tõkét, így jelentõsebb hiteltámogatásban részesül, mint  amennyi hitelt a Világbank kizárólagos támogatásából kapna.

· “A” kölcsön: hagyományos világbanki felvétel

· ”B” kölcsön: Világban és a ker.bankok társfinanszírozási forrása 

3. Európai Valutáris Rendszer (EMS)

Ezt az európai megállapodást azért hozták létre, hogy az Európai Gazdasági Közösséget gaz-i és valutáris közösséggé alakítsák. A valutaárfolyamok védelme érdekében többlépcsős intervenciós  rendszert alkottak.

EMS központi valutája az ECU: a közösségi pénzek súlyozott valutái átlagaként állapítják meg. 

· létrehozása a nyugat-európai monetáris  integrációt szolgálja.

· elszámolási egység, azaz szla pénz és nem tényleges bankjegy

· tartalékképzési eszköz

· alap a devizaárfolyam elérésének kalkulációjához.

· ECU dollárban kifejezett értékét az EGK-tagországok valutakosár-tényezője és a dollár árfolyama hányadosainak összegéből kapják meg.

· Előnye: mérsékli a kiszámíthatatlan devizakockázatot, csökkenti a tranzakciók miatt keletkező devizajutalékot.

EURO: olyan nyilvántartott pénz a bank elszámolásokban , amely emissziós országokat elhagyta

5. Az eladósodottság fogalma, kialakulásában szerepet játszó belföldi és nemzetközi tényezõk

Eladósodás: 

a nemzetközi tőkeforgalomban tartósan nettó hitelfelvevőként vesz részt, olyan fizetési kötelezettségei keletkeznek, amelyek  finanszírozása önerőből már nem képes.

1. Belső okai: 

· Alapvetően a világgazdaság szerkezetében kibontakozó átalakulás idézte elő a folyó fizetések egyensúlyhiányát , s a külső finanszírozási csatornák folyamatos igénybevételét.

· Az ország gazdaságpolitikája nem tudta a gazdaságot a holtpontról kimozdítani. Az itt felmerülő típushibák a következők:

· monetáris politika: a monetáris egyensúlyhiány állandósulása

· költségvetési  politika: a kormány rendszeres túlköltekezése

· árfolyam-politika: a valuta árának irreális szintje, mely nem teszi lehetővé a valóságos komparatív előnyök kiaknázását.

· Nemzetközi tőkeforgalmi ill. hitelpolitika: a külső finanszírozás feltételrendszerében nem felel meg az adott körülmények közötti optimumnak.

Hitelfelvétel okai: 

· Túlzott belső pénzkínálat, amikor a pénzfölösleg levezetésének egyik fő formája a külföldi áruk és szolgáltatások  fokozott importja lesz. E látszólagos tőkefölösleg magyarázata, hogy a kedvezőtlen  gazdasági kilátások miatt a beruházási szándék még erőteljesebben csökken, azaz még az elvileg felhasználható összeget sem kívánják belföldön beruházni.

· A költségvetési deficit finanszírozás módjától függ, hogy az eladósodási folyamat közvetlen v. közvetett formában indul-e be. 

· Árfolyam-politika: A valuta túlértékelt pozíciója  felgyorsítja az eladósodást. Az árfolyam-politika nem tudja v. nem akarja megfelelően követni a relatív vásárlóerő-arányok változását.

· A hitelpolitika feladata, hogy biztosítsa az ország számára a nemzetközi tőkeforgalomba való bekapcsolódást.

2. Külső okok:

· A kereskedelmi mérleg passzivizálódását döntően a cserearány-mutató értékének a folyamatos romlása idézte elő. ( pl: az exporttermékek árszintjének drasztikus zuhanása miatt az exportbevételek csökk.)

· A kereslet csökkenését fokozta az importőrök részéről jelentkező protekcionizmus. (a saját termékek védelme érdekében) 

· Nemzetközi kamatlábak ugrásszerű emelkedése.

· felerősödött a protekcionizmus , nehezítve az adott országokba a külső területekről érkező termékek bejutását.

Fenti tényezõk hatására az egyes gazdaságok hitelfelvételre kényszerültek a nemzetközi pénzpiacokon. A hitel kamatszintje fix és lebegõ formájú lehet.

70-es években a nyugati országokban felhalmozódott jelentõs mennyiségû tõkék kihelyezésére kerül sor , alacsony reálkamat-szintek mellett. A 70-es évek végére a hitel kamatok kihelyezése visszaesett, magas reálkamatok mellett.

Adósságkezelés:

Az adósság probléma kezelésének formái:

1. Nemzetközi hatáskörben hozható intézkedések és lépések

2. A nemzetközi akciók, melyek az adósok fizetőképességének a helyreállítását célozzák.

Adósságkezelés megoldásai:

· átütemezés, az adós ország számára fizetés halasztást jelent, nehezítve azzal, hogy a kamatokat továbbra is fizetni kell

· kamatok átütemezésének lehetõsége: a kamatokat a tõketartozáshoz kapcsolják , és az õj határidõk mindkettõre vonatkoznak.

· áthidaló kölcsön : adott ország esetében két nagy hitelcsomag közötti idõszakban gyorssegély segít a pénzügyi nehézségek áthidalására

· önátütemezés: az adósság egyoldalú és önhatalmú átütemezése

· adósság-áru-csere: az adósság egy részét - pénz helyett - áruval egyenlíti ki.

· adósság-természetvédelem csere: egy környezetvédõ magánszervezet a befolyt adományokból megvásárolja adott ország adósságágainak egy részét

· adósság visszavásárlás: akkor alkalmazható, ha adott ország adósságállománya alacsony

· adósságcsere forma, amikor a adott ország adósság papírokat cseréli részvényekre.

· adósság-adósságcsere: a két bank cseréli adósai adósság-papírjait

· adósságkötvény-csere: a hitelezõ bank a birtokában lévõ hosszúlejáratú lebegõ v. változó kamatozású adósságlevelet elcseréli fix kamatozású, államadósságot megtestesítõ kötvényre. 

Az adósságkezelő politika irányai:

· Devizatartalékok növelés (elvi lehetőség): gyakorlatilag nem képezi   részét az adósságkezelő politikának. 
· új tőke bevonása : komponensei hitelek és működő tőke

· a tőkekivitel fékezése, esetleg teljes leállítása

· az áru- és szolgáltatás export a devizajövedelmek fő forrását képezi

· áru- és szolgáltatásimport, amíg a fogyasztás nem esik le a minimális szintre 

· adósságszolgálat értékének mérséklése

6. A nemzetközi pénzügyi piacok. 
A kötvénypiac jellemzõje (eurodollár stb) 
Magyarország és a nemzetközi pénzpiac. 
A nemzetközi bankkapcsolatok fokozata.

Nemzetközi pénzügyi piac rövid lejáratú hiteleszközök kihelyezését és felvételét jelenti:

pl: kincstári kötelezvény, kereskedelmi értékpapír, akcepthitel lehetõség, forgatható letéti jegy, visszavásárlási megállapodások, bankbetétek kihelyezése.

A pénzpiaci értékpapírokat a legmagasabb hitelképességgel rendelkezõ adósok bocsátanak ki. A lejárat elérhet az egy évet, de legtöbbször 90 nap vagy ennél rövidebb idõtartamú. 

A pénzpiaci kamatok alacsonyabbak, kedvezõbbek az egyéb hitelek és kölcsönök kamatainál.

A pénzpiac jellemezõ vonása a bankszerűség, hogy rövidlejáratú pü-i mûveletek bankok által rögzített normák keretein belül valósulnak meg.  Eszközei:

· számla pénzmozgás (6 hónapos határideig)

· látra szóló fizetési okmányok , hitelokmányok ( 90 napos)

· . értékpapírok ( kincstári váltók, kincstári utalványok)

A nemzetközi pénzpiacok tevékenységük alapján  megkülönböztetünk:

· tradicionális nemz. pénzpiacok, azaz eurodeviza és eurohitel piacok, nemzetközi kötvénypiac, amely összetevõdik az eurokötvények és a külföldi kötvényekbõl 

· europiac új formái: eurokötvények, eurokereskedelmi papírok

· származékos pénzügyi képzõdmények, azaz az europiacokat kiegészítõ formák (swap, határidõs ügyletek) 

Tradícionális nemzetközi piacok:

Az eurodeviza piacok magukba foglalják  a deviza betétek és hitelek összességét. Részterületei: 

· rövid lej. betétek és kölcsönök piaca (max. 18 hónap a lejáratra): a nemzetközi befektetők adott időpontban be nem fektetett pénzeinek összegeit jelentik, rövid időtartamú lekötés

· eurohitelek piaca. (18 hónapon túli): bankszindikátus bocsátja a hitel kérő rendelkezésére, közép-, v. hosszúlejáratra, nagyösszegben. A közép-, és a hosszúlej. eurohitel-piacok az eurodeviza piacokból fejlődnek ki. Alkalmazási területei:

· állami fizetési mérleg deficitjének finanszírozására és a tartalékeszközök finanszírozására szolgáló eurohitel

· külföldi értékesítés során felhasznált hitelek

· ipari projektek teljes v. részfinanszírozásra

· garancianyújtásra egy hirtelen bekövetkezett forráscsökkenés esetén

1. Amerikai pénzpiac:

· kincstári kötelezvény: az USA kormányának rövid lejáratú kötelezettsége. Likvid befektetés, mely biztosítja a szövetségi hitel irányítását és a pénzügyi politika megvalósítását.

· kereskedelmi váltók: nem biztosított saját váltó, melyet nagyvállalatok bocsátanak ki diszkont alapon.

· akcephitel: bankári elfogadvány

· átruházható egyéb letéti jegy: forgatással átruházható letéti jegy ( pl: belföldi letétbizonylat, eurodollár letét biz, yankke lb, nem átruházható lb)

· visszavásárlási megállapodások:  forrásszerzés érdekében a birtokunkban lévõ értékpapírt olyan megállapodás formájában adjuk el, melyben egyidejűleg vállaljuk, hogy ugyanazt az értékpapírt egy késõbbi időpontban visszavásároljuk.

· Szövetségi Alapok:

· azonnali elérhetõségű rövid lejáratú kölcsönök, melynél a kölcsön összege egy üzleti napon belül átutalható v. lehívható 

2. Londoni pénzpiac: 

· leszámítolási piac: rövid lej. pénzpiacot 11 vállalat alkotja, melyek kincstári kötelezvények  és kereskedelmi váltók adásvételével, ill. leszámítolásával  foglalkozik.

· letéti bizonylatok: 

· kereskedelmi váltó: 

· bankközi pénzpiac: a leszámítolási piac jelenti a londoni rövidlej. sterlingpiacot

· hatóságok helyi piaca: a hatóságok ily módon finanszírozzák a késõbb megtérülõ infrastukturális beruházásaikat

· vállalatok közötti pénzpiac:

· aranypiac: szerepe az arany demonetizálódása miatt tovább gyengül

3. Europiacok:  

Az eurovaluták, az eurokötvények és az eurokereskedelmi értékpapírok piacát takarja.

· Olyan valutákról, kötvényekrõl van szó, melyekkel nem abban az országban végeznek mûveleteket, melyekben kibocsátották  õket, hanem másutt.  (pl: idetartozik Kanada és Japán is, ha ottani bankoknál német márkát, v. svájci frankot helyeznek el)

· Központi bankok hatóságilag nem ellenõrzik

· 1970 óta nagyon megerõsödött, leginkább használt eurovaluta a dollár és a német márka

· szabadon konvertálható pénzeszköz, mely kívül esik a kibocsátó ország monetáris  ellenõrzésén. A valuta maga soha nem hagyja el az országot, az egyedüli különbség a tulajdonjog kérdésében van. Az eurovaluta nem az adott ország lakosának a tulajdonában van. 

Euro-note kibocsátás piaca a nagy üzleti bankok közreműködésével alakult ki. A kibocsátás állandóan változik, nincsenek pontosan kialakult formák, mert a piachoz való alkalmazkodás jelzi az irányokat:

· RUF: rulirozó garancia lehetőség A lebonyolítás során  a kibocsátó és az aláíró különbözik, a bankcsoport célja a papírok továbbadása

· TRUF: átruházási lehetőséget tartalmaz, a kibocsátó beleszólhat, hogy kinek történjenek az eladások

· NIF: hibrid kedvezményeket tartalmaz, mert alkalmazása esetében  az elhelyezés és a garancia tevékenysége nem elválasztható 

Eurokötvények fajtái:

· külföldi kötvények: A finanszírozás területén  a devizakülföldiek számára az adott ország pénznemében kiállított kötvényt jelenti.

Jellemzője, hogy vonatkoznak rá a kibocsátó országban adott területre érvényes jogszabályok, és előtérbe kerülnek emiatt az adott nemzeti piac jellemezői a kibocsátás, majd a forgalmazás területén

· euro-kötvények: maga tevékenység 3 fázisban zajlik: a kibocsátás előkészítése, a garancia és elhelyező szindikátus létrehozása és a tényleges nyilvános elhelyezés. A kibocsátás előkészítése azzal indul, hogy a kölcsönvevő megkeresést (utalványt) ad egy banknak, hogy képviseljen .

A konvertálható (átváltható, csere) kötvény fix kamatozás mellett azt a lehetőséget adja tulajdonosának, hogy meghatározott időszakon belül visszafizetésre, vagy névértéken a vállalkozás részvényeire történő cserére tarthat igényt.

Hazánkban kötvénykibocsátásra jogosultak:

· állam,

· központi költségvetési szervek,

· önkormányzatok,

· pénzintézetek,

· gazdálkodó szervezetek,

· külföldi részvétellel működő gazdasági társaságok.

A kötvény konvertibilitása:

A kibocsátási elõírás tartalmazza azt a kitételt, hogy a kötvénytulajdonosoknak joguk van a kötvényük átalakítását kérni elsõbbségi v. közönséges részvényre

Eurokötvény- piac
Az eurokötvény olyan értékpapír, melyet vmely európai országban bocsátottak ki és melynek valutája nem azonos  annak az országnak  vautájával, ahol a kibocsátás történt. E kötvények lejárati ideje 20 évig terjedhet. Dollár és márka névértékû eurokötvényekrõl beszélünk. Átruházható, hosszúlejáratú kölcsöneszköz.

Eurobond: leszámítolható, hosszúlejáratú kölcsöneszköz, melyet a legjobb adósok bocsátanak ki. (pl: az ha Fro. mint adós részére Londonban bocsátanak ki kötvényeket, dollárban 

A kibocsátást az adós kezdeményezi , aki felkér egy vezetõ pénzintézetet (lead manager) a kibocsátást megszervezésére. A lead manager megkér több más bankot a kötvény jegyzésére. 

Ha a kötvény változó kamatozású akkor a mérvadó a LIBOR.

Az eurokötvények lévén  a pénzfelvétel gyors és rugalmas, az adósnak valamivel magasabb kamatot kell fizetnie, mint a belföldi kötvények után. Speciális elõnye:

- rendszerint bemutatóra szólók, így s pénzbefektetõk személye ismeretlen marad

- konvertibilis, azaz a kibocsátáskori devizáról egyéb eurodevizára átalakíthatók.

Eurobondok esetében létezik másodlagos piac, azzal a korlátozással, hogy egy dollárra szóló kötvény nem forgalmazható az USA-ban, ugyan úgy mint 1 márkás kötvény sem adható el a No-ban.

Bárhol Európában kibocsátható ahol a kibocsátását nem tiltják.

Nemzetközi bankkapcsolatok fokozatai:

1. Belföldön működő értékesítési szervezetek

· Általános kereskedők: közülük néhány egy-egy cikkcsoportra specializálódott, mások saját kisker. hálózattal  és raktárral rendelkeznek. Van olyan kereskedőház, mely az árut hajlandó értékesíteni a piacon megfelelő profit reményében. AZ általános kereskedők bel- és külker-i ügyletekben is érdekeltek.

· Igazolóházak: angol intézmények, melyek közül némelyek a   vevők fizetéseit garantálják, v. fizetést eszközölnek az importőr részéről. Ebben az esetben nincs kapcsolat a termelő és a vevő között, ami gátja a termelőhöz áramló piaci információknak.. Az exportőr hasznot hajt e házak alkalmazásából, úgy hogy külföldi eladásaihoz kevésbé komplex  külpiaci szervezet elegendő.

· Exportházak termelőktől viszonteladásra, saját számlára  maguk  megveszik. Legtöbb vállalják az áru csomagolását, behajóztatását, biztosítás fedezését.

2. Külföldön működő értékesítési szervezetek

· Fiókvállalat: teljes egészében hazulról irányított vállalat, tevékenysége kiterjedhet helyi gyártásra v. összeszerelésre és eladásra

· Százalékos tulajdonban lévő leányvállalat: exportőrök több esetben megvásárolnak egy, már működő helyi tapasztalatokkal rendelkező vállalatot. A leányvállalat vezetősége önállóan dönt. Működésének célja a profitszerzés

· Az ellenőrző érdekeltségű leányvállalat: feladata az anyavállalat termékeinek piaci bevezetése

· A társasági v. kereskedelmi beruházás: angol vállalatok által használt közvetlen külföldi beruházási forma. A hazai vállalat semmiféle ellenőrzést nem gyakorol

· Képviselet v. ügynökség: az exportőr és a külföldi képviselője közötti megállapodás függvénye. A képviselő feladata: a potenciális vevőktől érkező érdeklődés kezelése, az exportőr rendszeres tájékoztatása a paic feltételeiről, tanácsadás, reklamációk kezelése, piaci árakról tájékoztatni a az exportőrt.

Bankok által nyújtott szolgáltatások  

a) Tájékoztatás és tanácsadás: külpiaci tájékoztatások, tanulmányok és piackutatási tanulmányok készítése: 

· Valutaellenőrzéssel kapcsolatos szolgáltatás: a kötött devizagazdálkodás szabályainak ismerete

· Díjtételek és kvóták ismertetése

· Külpiaci értékesítési módszerekről és kockázatokról felvilágosítás adása

· Okmányokra, elhajózásra vonatkozó tájékoztatás

· Képviselő kiválasztása, külpiaci leányvállalat alapítása

· Vevők és képviselők listája

· Hitelbiztosítási ügyletek

· Külföldi valuta- és  kamatláb-trendek

b) Bankügyintézés, ellenérték-beszedés: külföldi bankfiókok, levelezők útján. Bankbeszedések, átutalások, okmányos ügyletek. A bank fizet, leszámítol v. intézvényt fogad el az okmányos meghitelezésen belül, valuta átváltást végez, külföldi valuta számlákat vezet.

c) Valutaváltási kockázatot küszöböl ki: azonnal v. határidős ügyletekkel, v. külföldi devizában nyújtott hitellel.

d) Kölcsönt v. hitelt nyújt:  overdraft v. kölcsön; negocionálás, váltóleszámítolás és forfetírozás; akcepthitel ( "szivességi váltó")

e) Tengeri biztosítási fedezetbevételt intéz

f) Bankgaranciákat nyújt: versenytárgyalási garanciák  kezességek helyi overdraft hitelekre 

g) Utazási és útlevélszerzési szolgáltatásokat végez

h) Külföldi bankokhoz történő bemutatás, hajóstársaságokkal, szállítmányozókkal való megismertetés, hitelbiztosítási feltételekről  való tájékoztatás

A nemzetközi és a belföldi bankkapcsolatok technikailag számlakapcsolaton keresztül lebonyolíthatóak. Formái:

· Egyszerű számlakapcsolat: az egyes tételek önállóak, a bank és megbízója részére is minden tétel jogi következményű

· Folyószámla kapcsolat: szerződéses jogviszonyt hoznak létre a felek, amely a szlavezetést kétoldalúvá teszi, adott időszak alatt meghatározott időpontig, az egyes tételek kölcsönös kiegyenlítődést teszik lehetővé. Meghatározzák a kamat, a jutalék mértékét, a szla vezetés valutáját

7. A bankok szerepe a nemzetközi pénzügyi elszámolásokban.  Az elszámolási rendszerek bilaterális, multilaterális elszámolások, kliringvaluták. SWIFT.

Nemzetközi fizetéseket csak olyan intézmények tudnak eszközölni, amelyek az ehhez szükséges személyi és gépi adottságokkal rendelkeznek, valamint megvannak a megfelelõ nemzetközi összeköttetései .

A bank felel azért, hogy a kapott megbízást pontosan  teljesítse. Ahhoz, hogy a bank  a kapott megbízást teljesíteni tudja, szabad választása  szerinti külföldi bankösszeköttetésekhez kell fordulnia. 

A nemzetközi ( deviza)  pénzügyekkel  foglalkozó bankok  egymással  un. levelezõi kapcsolatban állnak A nemzetközi devizaügyekkel foglalkozó bankok  elsõ feladata a levelezõi  kapcsolat felvétele. Ennek eszköze a kontrollokmányok , bemutató kísérõ levéllel  történõ megküldése: 

· a bank levélbeni bemutatása, részletesen ismertetve a tulajdonosokat  a bank tõkéjét 

· a bank aláírásra jogosultak aláírás mintáinak  gyûjteménye

· általános üzleti feltételek 

· fax, távirati utalásokhoz  használt code-táblázatok

A levelezõi kapcsolat két fél között akkor jön létre, amikor a kontrollokmányokat egymással kölcsönösen kicserélték.

A fizetés zavartalan lebonyolításához  szükség van arra is , hogy az egyik bank  a másiknak kisebb-nagyobb összegben hitelezzen. A hitelezésnek összegben és időben  határai vannak, melyet az esetleges törvényes előírások figyelembevételével  a bankok  vezetõi maguk  állapítják meg. A limit azt jelenti, a bank vezetõsége döntést hoz , hogy a pénzintézet milyen nagyságú kinn lévőséggel rendelkezhet  egy adott országban, adott bankkal szemben, v. adott vállalattal szemben. E limitek összessége  alkotja a bank limitrendszerét. 

Rövid lejáratú ügylet limitje ( max. 1 év lejárat):

· spot és foward devizaváltás

· sima átutalás teljesítése fedezet nélkül

· váltókezesség

· váltó leszámítolás

· okmányos beszedvény megelõlegezése

· akkreditív finanszírozása

· folyószámla overdaftja ( fedezeten felüli igénybevétel)

Középlejáratú ügylet limitje ( max. 5 év)

· középlejáratú hitelügyletek

· váltókezesség, váltóleszámítolás

Hosszúlejáratú ügyletek limitje ( 5 év felett)

A limit rendszer teszi lehetõvé, hogy a bank adott esetben gyorsan tudjon dönteni, mivel a másik bank  v. vállalti ügyfél kockázatának  felmérését már akkor elvégezte, amikor  a limiteket megállapította.

Bankszámlák: nostro és vostro számlák

A bankokban az ügyfelek és az egyé bankok folyószámlát nyithatnak. 

Számlanyitás a számlaszerzõdéssel kezdõdik. 

Nostro számlák: folyó v. betét számla, amelyet az adott bank devizába a külföldi bankoknál nyitott.  A számla könyvelését  a külföldi bank végzi, noha tranzakciót  a számla tulajdonos bankja is vezet nyilvántartást.

vostro szla: egy amerikai bank szempontjából minden olyan dollár számla, melyet nála külföldi bankok nyitottak

Kliring megállapodások 

· devizamentes árucserére való törekvés

· az adott ország szempontjából kedvezõbb szerkezetû árucsere forgalom elérése. 

fajtái: 

· kétoldalú v. bilaterális kliring: a két ország  között keletkezett tartozások és követelések kölcsönös beszámításával rendelkezik a pü-i kapcsolatokat. Az így keletkezett követelést harmadik országba nem utalható át. Így kihasználatlan exportkapacitás és kielégítetlen importszükséglet keletkezhet.

· multilaterális kliring: több országok részvételével alakulhat ki. A résztvevõ országok az egyes országokban keletkezett követeléseiket más országban keletkezett tartozásaik kiegyenlitésére is használhatják.

Az árucserébõl  az áruszállítások  járulékos költségeibõl esedékes fizetéseket nem esetenként devizafizetésekkel  rendezik, hanem a követeléseket a kliring számlán írják jóvá. A kliringek pénze általában kliring dollár. A kliring deviza nem valódi deviza, hanem csak könyvjóváírási egység, mely a partner országban áruban levásárolható.  Az árucsere forgalmi megállapodás elméletileg olyan folyamatos árucserét irányoz elõ, ahol a kölcsönös szállítások rendszeresen kiegyenlítik egymást. A technikai hitel összegszerűen is meghatározza  az egyoldalú tartozás maximumát. A technikai hitelkeret túllépése esetén az ezen felüli tartozásokat deviza átutalással való kiegyenlítéssel írják elõ. 

SWIFT ügylet:

1973-ban alakult meg a Nemzetközi Bankközi Pénzügyi Távközlési Rendszer.

Célja: pénzintézetek számára létesüljön egy olyan nemzetközi távadat feldolgozási hálózat, amely alkalmas a résztvevő bankok közti multinacionáis fizetési forgalom lebonyolítására. Nem bankként működik a rendszer és klíring tevékenységet sem végez.

Magas technikai szinten működő rendszer, amely képes arra, hogy a zavartalan fizetési forgalmat megteremtse. A hálózat működtető központja Brüsszel, Amsterdam. A működtető központok  fővonalak útján távadat feldolgozási kapcsolatban állnak az egyes országokban működő regionális számítógéprendszerrel. A felhasznált terminálok (ST400) az alábbi funkció megvalósítására alkalmasak:

· üzenetek küldése, fogadása

· üzenetek összeállítása és fogadása képernyőn

· üzenetek tárolása és az eszközök visszakeresése

· tevékenységek naplózása

SWITCH ügylet:

lényege: a benne részt vevõ hazai vállalat csak  a lebonyolító  szerepét tölti be, mivel a bank az a szerv, amely a klíring pályát, meghatározott díj (diszázsió) fejében, a külföldi fél rendelkezésére bocsátja.

típusai: 

- bemeneteli ( aller): a nyugati partner áruját haza áruként adják el a fejlõdõ országban

- kijöveteli ( retour): a kliring devizáért vásárolt árut szabad devizáért adjuk tovább

Diszázsió: A kliring v. bankári megállapodások devizájának a szabad devizákhoz viszonyított százalékos leértékelõdése.

8. A devizapolitika jelentõsége, területei. Deviza belföldi és deviza külföldi fogalma. A magyar devizaszabályozás jellemzõi. A külföldi tõkebevonás  szükségessége és feltételei

Deviza politika

A pénzügyi politikának az a területe, amely a legszorosabb és legegyértelműbb hatást gyakorolja a külgazdasági kapcsolatokra.

Feladatköre kiterjed a nemzetközi áru politikára, nemzetközi pénzforgalmi politikára, nemzetközi tőkeforgalommal összefüggő valamennyi pénzügyi-valutáris döntésre.

A deviza politika kialakításában döntő szerepet játszik a jegybank, de az elvi döntések meghozatalában  a kormány is teljes körűen bekapcsolódik.

A devizapolitika tartalmazza azokat az intézkedéseket, melyek ugyan a monetáris v. fiskális pol. eszköztárába tartoznak, de általuk közvetlenül befolyásolható a külgazdasági kapcsolatok alakulása.

jellemzõje:

· valamely ország a nemzetközi munkamegosztásba  be tud kapcsolódni

· a nemz. pénzügyi mûveletekben való részvételnek az intenzitását tudja alakítani

· az ország pénzügyi megítélése is függ tõle

· kapcsolatot teremt egyes országok pénzügyi politikája között.

· egy adott ország döntéseitõl függõen változhat a monetáris politika belgazdaságot befolyásoló szerepe.

· operativitási igény: 

· biztosítania kell  belsõ és a külsõ gazdasági kapcsolatok mechanizmusának funkcionálását

· soha nem lehet statikus jellegû 

Devizapolitika fajtái:

· adminisztratív jellegûek: az államhatalom rendeletekkel, törvényekkel elõírja  a devizával való ténykedések körét. Az eszközök közvetlen beavatkozási formaként jelennek meg.

· gazdasági jellegûek: a deviza kereslet és kínálat befolyásolásával kívánja megvalósítani a devizapolitikát

Részterületei:

· nemzetközi pénzforgalmi politika

· árfolyam-politika

· fizetésimérleg-politika

· nemzetközi tartalékpolitika

· nemzetközi tőkeforgalmi politika

1.  Nemzetközi pénzforgalmi politika: keretében szabályozzák a külvilággal fenntartott pénzügyi kapcsolatokat. Arról döntenek, hogy a gazdálkodó alanyok, ill. az állampolgárok  mennyire szabadon v. ellenőrzött formában alakítanak ki valutáris kapcsolatokat. 

Típusai:

a) kötött rendszer:  külfölddel kizárólag állami engedély alapján lehet lebonyolítani pénzügyi tranzakciókat. Az állam devizamonopóliumot tart fenn, nem működik devizapiac, kötelező deviza beszolgáltatást írnak elő.

b) Vegyes jellegű rendszer: megszűnik a totális engedélyezés, és egyre több területet vonnak ki ellenőrzés alól. Az áruforgalomban szüntetik meg a valutáris ügyek ellenőrzését, majd a szolgáltatások és a tőkeforgalomban szüntetik meg az ellenőrzést. A folyófizetéseket már liberalizálták, de a tőkeforgalomban az ügyletek részben v. egészben még engedélyhez kötöttek

Típusai:

· tőke- és pénzpiaci műveletek : részvények, kötvények olyan aktívák, amelyeknek a forgalmát a hazai piacokon valutakülföldinek, külföldön valutabelföldiek viszonylatában szabályozzák.

· Hitelműveletek: kereskedelmi hitelek

· Közvetlen beruházások és ingatlan ügyletek

· Kereskedelmi banki ügyletek: a hazai bankoknál devizakülföldiek által engedélyezett betétek, ill. valutabelföldiek külföldi banki betétállománya

· Egyéb tőkemozgások: ajándékok stb.

· Intézményi befektetők devizaügyletei: pl: nyugdíjalapok

a) Liberalizált nemzetközi pénzforgalmi politikáról:  az állam nem  szabályozza  a gazdálkodó szervezetek és az állampolgárok devizális döntéseit. A devizahatóság csak piackonform  eszközöket alkalmazhat, a piaci feltételeket módosíthatja.

2. Árfolyam-politika és fizetési mérleg- politika: Az árfolyampolitika. azon állami törekvéseket, eszközöket és intézkedéseket összesíti, amellyel a hatóság a hazai valuta árát egy általa kívánatos szintre kívánja vinni. A fizetési mérleg politika  A nemzetközi fizetések teljes körű számbavételét, az egyenleg folyamatos követelését és az "egyenlegezésből" fakadó feladatok teljesítését, ill. a hosszú távú egyensúly biztosításához szükséges intézkedéseket öleli fel.

3. Nemzetközi tartalék politika: feladata, hogy gondoskodjék megfelelő mennyiségű és összetételű tartalékállományról. 

A deviza tartalékokkal szembeni követelmények:

· mennyiségileg tegyenek eleget a likviditási elvárásoknak, az ország akkora deviza készletekkel rendelkezzék , amelyek megnyugtató fedezetet jelentenek a fennálló nemzetközi fizetési kötelezettségekre

· eszközösszetételük optimális értékmegőrzést biztosítson.

4. Nemzetközi tőkeforgalmi politika feladata, hogy a tőkeforgalmat a bel- és a külgazdasági egyensúly dinamikus fenntartásának  irányába terelje. 

Kulcskérdései:

· milyen irányú és mértékű nettó tőkeforgalom lenne kívánatos a gazdaság számára

· milyen ügyletszerkezet mellett várható a nemzetközi tőkeátcsoportosítás max. haszna

· milyen relációs követelmények támaszthatók a tőkeügyletekkel kapcsolatban

· milyen eszközökre épüljön a tőkeforgalmi politika

Magyar deviza szabályozás jellemzõi:

4/1992. sz. MNB elnöki rendelet szabályozza, hogy a deviza műveletek végzésére felhatalmazott bankok miként fogadhatnak el deviza betéteket és miként nyújthatnak hitelt. E bankok ma már az MNB hivatalos jegyzésétõl eltérõ módon is jegyezhetik  a valutákat és a devizákat, de azzal a megkötéssel, hogy az eltérés lefelé és felfelé nem haladhatja meg a 0,25 %-ot. A felhatalmazott bankok e határok között, a kereslet-kínálat alakulását figyelembe véve, szabadon jegyezhetnek árfolyamot ügyfeleinek és a többi banknak

Devizabelföldi:

· az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatóság által kiadott személyi igazolványa van

· azaz vállalkozás melynek székhelye belföldön van

· külföldi vállalkozás belföldön működő telephelye

Devizakülföldi:

· a vállalkozás ha a székhelye külföldön van

· belföldön lévő külföldi diplomáciai, konzuli képviselet

· a vámszabadterületi társaság

9. A nemzetközi tõkepiac. A nemzetközi hitelezés jellemzõi. Az arandeviza rendszer kialakulása majd felbomlásának okai

Nemzetközi tőkepiac

A nemzetközi gazdaságnak az a sajátos piaca, ahol a kereslet-kínálat tárgyát a különböző hosszúlejáratú pénzeszközök jelentik.

Formái:

· eurokötvény: olyan értékpapír, amelynek címletesített formában a kibocsátási hely szempontjából külföldi valutában állítanak ki és kibocsátását nem ellenőrzi  egyetlen ország deviza hatósága sem

· külföldi kötvény: egy külföldi természetes, v. jogi személy a piac nemzeti tulajdonában bocsátja ki, az adott piac deviza hatóságai ellenőrzik 

· több valutás kötvény v. opciós kötvény: az adós a valutáris fejlemények függvényében választhat, hogy  melyik valutában kívánja törleszteni az adós valutaopcióval rendelkezik

· konvertálható kötvény: a kibocsátó arra ad  lehetőséget, hogy bizonyos idő után a kötvény a vállalkozás részvényére váltható

· warrant: az adós részvényvásárlási előjogot biztosít a kötvény tulajdonosának még a kötvény lejárta előtt. 

Nemzetközi viszonylatban két alapkamatfajta határozza meg az alapkamatokat:

· LIBOR:londoni pénzpiacon alkalmaznak  az egymásközti forgalomban az elsőosztályú bankok. A LIBOR alakulása londoni valutatőzsde nemzetközi pozícióját tükrözi . 

· prime rate: USA  bankjai ezt a kamatszinten alkalmazzák Alakulása  a dollár kamatirányzatát tükrözi.

Hitelnek nevezzük : 

· hitelben bonyolódó ügylet: egy jelenben meglévõ érték felcserélését egy meghatározott  jövõben esedékessé váló  fizetési ígérete.

· a hitel nyújtást

Külkereskedelmi hitelek fajtái: 

· beruházási: újonan alakuló dologhoz álló tõkét biztosítanak. átruházható kötvények, hosszúlejáratú saját váltok teszik nyilvánvalóvá.  

· kereskedelmi: az áruk értékesítését segítik elõ  egy jövõbeni fizetési ígéret ellenében. 

· ker. banki hitelek: lejárata 1 év v. ennél rövidebb idõszak, hitelekkel kívánják elõsegíteni az adott ország exportőreinek piacra jutását (leszámítolás, forfentirozás)

· export hitelek: pénzhitelrõl v. árunak késõbbi fizetési ígéret ellenében történõ szállítása

· kormányhitelek ( legkedvezõbb áru hitel): az egyik (fejlett) kormány nyújtja egy másik (fejlõdõ) kormánynak. Két alapkondíció kapcsolódik hozzá: nagyon alacsony kamatláb (1-2%-os), és hosszú (8-10 éves) lejárati határidõ. A hitelt az exportõr, az adós ország  kapja.

A kormány hitel megállapodásnak a pontjai:

· hitelvonal: célja a hogy elõsegítse a hitelezõ ország áruinak az adós ország piacán való széles körû értékesítését. 

· hitelvonal összege és devizaneme: millió dollárban, márkában v. svájci frankban kerül megállapításra

· hitelezõ áruk, szolgáltatások köre: a hitelezõ arra törekszik, hogy a kis keresletnek örvendõ ( puha) áruk, míg az adós arra, hogy a nála nagy keresletnek örvendõ ( kormány) áruk kerüljenek a megállapodásba

· az ügyletek hitelbefogadási  eljárása

· a kondíciók ( fizetendõ kamat):a hitel megállapodás igénybevétele költségekkel jár, pl: egyszeri költségek ( flat)

·  a hitel lejárata

·  kp hányad meghatározása: a vevõ (importõr) által fizetendõ elõleg és a szállításkor fiz. kp hányad nagyságát, és a összeg fizetésének a módját

·  az adós részérõl benyújtandó biztosítékok

·  a megállapodás lejárta

· bankhitelek: exportáruhitel: az exportõr országának bankja egy külföldi ország bankja számára hitelvonalat létesít az exportõr által a kedvezményezett országban forgalmazott termékek finanszírozása érdekében. Hasonló a kormányhitelhez, de itt a kamatok magasabbak, és a lejárata 7-8 év.

- céghitelek: a hitelt nyújtó kormány v. bankja hozza létre annak érdekében , hogy segítségükkel az adott ország exportõreit a kedvezményezett ország  piacán  a versenytársakkal azonos v. kedvezõbb pozícióba hozza. A hitelezõ ország részérõl esetleg anyagi veszteséggel  jár , mivel e kedvezményes hitelvonalak fix kamatterhei alacsonyabbak, mint a piaci mozgó kamatterhek. A különbözetet az állami költségvetésbõl - exporttámogatási alapokból fedezik. Ez ott mûködik, ahol kormányzati ill, bankhitelre nincs lehetõség (preexport finanszírozás, faktor megállapodások, forfetírozás, látra szóló megelõlegezések, okmányok leszámítolása)

· ipari hitelek

hitelek csoportosítása:

1. lejárat szerint: rövid ( max 1 év), közép- ( 1-5 év) és hosszúlej. ( min. 5 év) hiteleket

2. a hitelezõ kit hitelez: eladói hitelrõl (leszámítolás, akcepthitel, faktorálás, red-claused), vevõi hitelrõl (L/C nyitás, teljes összegû közép lej. hit)

3. ki nyújtja a hitelt: kormány hitel, bankhitel, céghitel

4. attól függõen, hogy az ügylet hány %-át finanszírozzák: normál v. teljes hitelezés

a. 
Az exportőr lehetőségei

1.Hitelkonstrukció:

· A folyószámla hitel:: Az exp. szla vez, bankja egy, a fszla-hitel szerz.-ben meghat. keret erejéig teljesíti azokat a fizetési megbízásokat, amikre az exportőr szla követelése nem nyújt fedezetet.

· Diszkontkamatozású hitel: Kamatok megfizetése a hitel folyósításával egyidejűleg

· Záloghitel:Vagyoni fedezetet különít el magának a bank követeléseinek behajtása, biztosítása érdekében. A bank zálogjogot szerez az árun, aminek alapján adósa esetleges nemfizetése esetén az árut átveheti, elzálogosíthatja, árbev.-ből a követeléseit kiegyenlíti.

Közraktárba letétbe helyezett áru ami jó lehetőség a záloghitel lebonyolítására,

és az erről kiállított jegy a közraktárjegy = a közraktárban elhelyezett árut megtestesítő értékpapír, amit a közraktár állít ki, és ad át az árutulajnak. Részei az árujegy és zálogjegy, amikre a bank az áru fedezete mellett kölcsönt nyújtott, rávezeti a visszafizetendő összeget (zálogösszeg) és a kölcsön lejártát s a zálogjegyet elveszi, az árujegy pedig a tulajdonosnál marad. A lejáratot megelőzően a zálogjegy birtokosa (bank) a zálogjegy beszedésére a közraktárba forgatja, az árujegy tulajdonosa (bank adósa) pedig a közraktárnak teljesített megkapja a zálogjegyet. Az áru és zálogjegy tovább forgatható. Az árujegy forgatmányosa a kölcsön adósának helyébe lép azzal, hogy az árujegyért az áru kölcsönösszeggel   csökkentet értékét fizette csak, a zálogjegy birtokosa a zálogösszeget nem kapja meg, elárverezheti a közraktárban tárolt árut, és a befolyó bevétellel, az árujegy birtokosával elszámol.

Fedezetként a bank csak olyan árukészletet fogad el, amelynek minőségromlás nélkül tárolhatók és piacképesek, könnyen értékesíthetőek.

· Cessziós hitel: Az exportőr felvehet hitelt követelései megelőlegezése céljából oly módon is, hogy a hitel biztosítékaként számlaköveteléseit a bankra engedményezi kapcsolódóan kerül 

· Váltódiszkontálás: Ha az exportőr váltófedezet mellet nyújt hitelt a külföldi vevőjének, a váltó maga az exportőr számára is biztosíthat finanszírozást. Ha a váltó kibocsátására akkreditívvel összefüggésben kerül sor, akkor az exportőr a váltót bankra címezi, amely azt az okmányok rendbetétele után aláírja. A bankelfogadvánnyá lett váltó könnyen eladható a pénzpiacon.

A váltó kibocsátására nem akkreditívhez kacsolódóan kerül sor, a váltó kötelezettje a vevő lesz. Ez a váltó is eladható, de kockázattal jár, és a diszkont mértéke nagyobb lesz, hacsak az exportőr saját költségére nem avalizáltatja egy bankkal.

2.Exportokmányok leszámítolása, negociálása

A bank megveszi az exportőrtől a váltót vagy ker. okmányokat, és visszkereseti jogát fenntartva meghitelezi azokat a kamattal és bankköltséggel csökkentett összeggel. Ezután az okmányokat beszedésre kiküldi a vevőnek a szokásos módon. Ha az ellenérték nem időben érkezik akkor a bank megterheli az exportőr számláját a meghitelezett összeggel, a kamattal és a beszedéses költségeivel.  A banknak biztosítékul szolgálhat az árura alapított jelzálog is, amivel bank akkor él, ha a vevő nem fizetését követő visszkeresete az exportőrrel szemben eredménytelen volt.

3 A beszedvények megelőzlegezése

A beszedéssel megbízott bankok a beszedendő összeget vagy annak magállapodás szerinti részét megelőlegezhetik az exportőrnek. A kamatot és más költgeket a megelőlegezési periódus végén kell fizetnie az exportőrnek, így akár követése teljes összegéhez is hozzájuthat annak esedékessége előtt.

4.Faktorálás

A követelés finanszírozása úgy történik, hogy a faktor az eladó szláinak ellenértékének 80% -ig terjedő mértékig azonnal kifizeti ezzel a követelés létrejötte (áruszállítás) és a szla vagy faktor garanciális fizetésének esedékessége közötti időre az eladónak hitelt nyújt.

5.Forfetálás

A forfetálás biztosított, leggyakrabban váltókövetelések megállapodás szerinti kamattal történő leszámítolását jelenti az exportőrrel szemben visszkereseti jog fenntartása nélkül.100%-os közép-és hosszúlejáratú finanszírozást tesz lehetővé a tőkejavak szállítói számára. A forfetör diszkontált értéken azonnal kifizeti a váltókat, de általában ragaszkodik ahhoz, hogy azokat bankaval vagy bankgarancia erősítse meg. Az aval és a bankgarancia  a váltót függetlenné teszi az eladó teljesítésétől, ami a bank számára azért fontos mert a váltót jogfenntartás nélkül vásárolta meg. Ennek köszönhetően a szállító azonnali likviditáshoz jut, így finanszírozhatóvá vélik számár a termelés és a vevő későbbi fizetése. Olyan finanszírozási forma ami nem befolyásolja az exportőr egyéb hitelfelvételi lehetőségeit, és a követelésbehajtás feladati nem rá hárulnak.

6.Lízing

Gépek, berendezések, gk, szállítói számára nyújtott finanszírozás egy sajátos lehetősége, ha azokat nem a használónak értékesíti, hanem egy lízingtársaságnak. A lízingtársaság az ellenértéket azonnal és egyösszgeben fizeti ki a szállnak, aki folyamatos díjfizetés ellenében hosszúlejáratú bérleti szerz. Keretében a használónak bérbe adja, kikötve a tulajdonjog bérlőre való átszállását a bérleti idő végén. A lízingtársaságnak nincsen visszkereseti joga a bérlő nem fizetése esetén a száll.val szemben.

Importőr lehetőségei

1. A nyitott szállítás

Nyitott szállítás esete, amikor az importőr az ellenérték utólagos átutalása mellett vásárol, az exportőr az áruszállítás és a fizetés közötti időre hitelez a vevőnek. 

2. Váltóelfogadási okmányos meghitelezés és D/A okmányos beszedés

Eladói céghitelben, ha a fizetési mód okmányos beszedés, az exportőr az okmányok rendben létét feltételezve az előbbi esetben bankelfogadványt, az utóbbi esetben egy vevő által elfogadott, és esetleg bankavallal is megerősített váltót kap. Ilyenkor a vevő megtérítési kötelezettsége a bankkal, ill. fizetési kötelezettsége az eladóval szemben csak a váltó lejártakor következik be. Az importőr vásárlását is az exportőr finanszírozza.

3. Lízing

Saját források vagy hitelfelvételi lehetőség híján is használhatóvá válhat egy általa kiválasztott, a bérbeadó tulajdonába lévő gépeknek vagy berendezéseknek, amely működtetése során kitermeli a bérletért fizetendő díjakat. Arra is lehetősége van, hogy a bérleti idő végén, döntése szerint, tulajdonjogot szerezzen a bérlet dolgon, amiért az addig teljesített lízingdíjnak együttes összegétől függően kell fizetnie nem, csak a maradványértéket kell. Ez a pénzügyi lízing.   

Kockázatokból eredő veszteségek finanszírozása

Azonnali forrást teremtenek a bekövetkezett anyagi vesztesége pótlásárra.

Aranydeviza rendszer: belsõ, önálló értékkel nem rendelkezõ pénzrendszerek nemzetközi szintu kapcsolata. Alkalmazásakor a hazai pénz alapja meghatározott- aranyra nem közvetlenül  beváltható - külföldi pénz. A bank az átváltás során nem aranyat,  hanem meghatározott  külföldi fizetõeszközt ad a pénzváltónak

A nemzetközi monetáris rendszer első szakasza( 1880-1914):
Az I. Világháborúig terjedő időszakban a szabad devizaforgalom időszaka érvényesült, azaz a valuták és a devizák minden korlátozás nélkül vettek részt a forgalomban. Ezt az időszakot az ún. aranyérme-rendszer működése jellemezte.

Az aranyérme-rendszer (aranystandard ) főbb jellemzői:

· az országon belüli pénzforgalomban az arany, érme formájában közvetlenül funkciónál,

· az értékmérő, pénzáru szerepet az arany tölti be,

· az aranyérme mellett pénzhelyettesítők voltak forgalomban,

· a pénzhelyettesítők nemzetközi forgalma megengedett,

· a belső pénzkibocsátást a jegybank aranykészletéhez kötötték.

A pénz aranytartalma (a  bankjegy aranyfedezete) határozta meg az aranyparitást.

Ebben az időszakban a valutaárfolyamok stabilak voltak és csak az alsó és a felső aranypont között ingadoztak. Az árszínvonalak összhangban voltak a valuták aranytartalmával; a kamatlábak nemzetközi mértékben kiegyenlítődtek. Az árszínvonalak és az árfolyamok érzékenyen reagáltak a fizetési mérleg állapotára, érvényesült a konvertibilitás elve is. A valutaárfolyamok még a kereslet-kínálat hatására sem léphették túl az ún. felső és alsó aranypontot.

A nemzetközi monetáris rendszer második szakasza (1919-1939):

A 20. század első évtizedeiben a nemzetközi monetáris rendszer működésében mélyreható változások alakultak ki. A hitelpénzek előnyei kerültek előtérbe. Az I. Világháború alatt fokozatosan felfüggesztették az aranystandardot: az államok az aranyat kivonták a forgalomból, az aranypont mechanizmus megszűnt működni és jelentősen nőtt az infláció üteme. Az 1920-as években az aranystandard módosult formában jutott érvényre, amit aranyrúd-, illetve aranytömb-rendszernek nevezünk. Ez a rendszer azt jelentette, hogy az állam meghatározott esetekben lehetővé tette a konverziót aranyrúdra.

A nemzetközi monetáris rendszer harmadik szakasza:

Az 1929-33-as világgazdasági válság az aranyrúd- vagy tömbrendszer összeomlását eredményezte. A fejlődés eredményeként a termelés óriásira növekedett és így a forgalom szükségletének megfelelően a forgalomban lévő hitelpénz (bankjegy és számlapénz) mennyisége is nőtt. Ebben az időszakban az álam is fokozottan beavatkozott a gazdaságba, valamint a nemzetközi kereskedelmi és termelési kapcsolatok is kiszélesedtek. Elterjedt a tőkeexport és kialakultak a nemzetközi monopóliumok. Megnőtt a munkanélküliség, csökkentek a devizakészletek és befagyasztották a hiteleket. Ezen események következtében egyetlen állam sem tudta más a valutájának aranytartalmát garantálni, ezért kiteljesedett a hitelpénzrendszer általánossá válásának folyamata. Így az arany közönséges áruvá vált, melyet eladása esetén bankjeggyé váltottak át.

Ebben az időben rajzolódott ki a valutaellenőrzés : a tőkeexport tilalma, valamint az a követelmény, hogy az exportból ill. a pü-i tranzakciókból származó  minden valutát ( és devizát) megvételre az államnak fel kellett ajánlani.

A nemzetközi monetáris rendszer negyedik szakasza:

Az aranydeviza-rendszer elnevezése onnan származik, hogy az egyes országok központi tartalékait nemcsak aranyban, hanem a dollárban is látják. Ugyanis 1934 után csak az USA garantálta nemzetközi vonatkozásban valutája aranyra való átválthatóságát (1971-ben felmondta ezt a lehetőséget). 

Erre  a szakaszra jellemző, hogy az arany a nemzetközi forgalomban csak abban a mértékben jut szerephez, amennyiben a nemzetközi tartalékvaluták aranyra átválthatók. Az egyes országok hazai pénzének kapcsolata az aranyhoz közvetetté vélik, ami azt jelenti, hogy egy adott országban a felajánlott bankjegyekért a jegybank nem köteles aranyat adni, viszont a jegybank garantálja, hogy a hazai pénznem ellenében valamilyen aranyra ténylegesen beváltható külföldi pénzegységet ad.

Az aranyra történő pénzbeváltás megszűnik, az arany csak mint tartalék játszik szerepet. Csak a központi jegybankok egyenlítik ki arannyal az egymás közti követeléseiket. Az aranytartalom egyrészt névleges, másrészt a nemzeti árszínvonalak egymástól lényegesen eltérnek.

10. A nemezetközi pénzügyi rendszer 1945 utáni jellemzõi és intézményrendszere. Magyarország kapcsolata ezen intézményekkel

1. Aranydeviza standard (1944-70) rendszerében az aranyra történõ pénz beváltás megszûnik, az arany csak mint tartalék játszik szerepet. Csak a jegybankok egyenlítik ki arannyal egymás közötti követeléseiket. Az aranytartalom egyrészt névleges, másrészt a nemzeti árszínvonalak egymástól lényegesen eltérnek. A vásárló erõ nem felel meg  a valuták névleges aranytartalmának. A valuta árfolyamokat csak a vásárlóerõ-paritás alapján lehet meghatározni, de ezt befolyásolja a az adott valuta kereslete-kínálata. A valuták keresletét-kínálatát és árát szabályozó mechanizmusok  meggyengültek( új szabályozás az állam részérõl.

Angol koncepció: Keynes-modell szuperbank központú kliring unióra épült

· a résztvevõ országok fizetési mérleg aktívuma-passzívuma a központi “szuperbank” számláink gyûlik össze. Minden ország megtartja a teljes valutáris függetlenségét 

Amerikai koncepció: White-modell stabilizációs alap: A világkereskedelem liberalizációja megköveteli a nemzetközi fizetési forgalom szabadságát 

· fel kell számolni a fizetési korlátozásokat

· stabilizásiós alapot kell létrehozni - rögzített árfolyamok rendszere csak így valósíthat meg 

2. Nemzetközi monetális rendszer kialakítása (USA és Anglia) 

1944 Bretton Woods-i konferencia:

· működési alapelve: tartalékképzés, árfolyamrendszer rögzítése és a vállaltak betartása

· valuta átváltási szabályok létrehozása: a tagállamok maguk határozták meg a pénznemüket az aranyhoz v. a dollárhoz viszonyított paritását

· a tagállamok vállalták, hogy amennyiben a pénznemük piaci jegyzése a paritástól + 1% -kal eltér, központi bankjuk intervenciót (eladás v. vételt) hajt végre az eredeti árfolyam visszaállítása érdekében

· kötelezettséget vállaltak a tagországok a valutájuk konvertibilitását

· vállalták, hogy pénznemük paritását  az IMF elõzetes konzultálása nélkül nem változtatják meg.

· dollár és a  font kulcsvalutaként szerepel a legtöbb  nemzetközi elszámolás dollárban történik

· létrehozták a nemzetközi Valutaalapot ( IMF), Nemzetközi Újjáépítési és Fejlesztési Bankot 

Bretton-Woods-i rendszer feljõdési idõszakai: 

· Elsõ idõszak 1958-ig: világker. fejlődőtt, nemzetközi likviditás zavartalan volt, 

· 1962-tõl: bilateriális valutacsere megállapodások hálózatát hozta létre az európai jegybankokkal


1961-ben megalakult a Tizek csoportja (legfejlettebb tõkés országok tanácskozó testülete)

· Kettõs aranyár bevezetése (aranypool felosztása) - az aranyat ki iktatták  a rendszerbõl, helyette kialakult a dollárstandard

3. Fix paritású árfolyamrendszer 1971-1973

A vietnami háború eszkalációja során az amerikai költségvetési hiány egyre elmélyült. A deficit miatt a dollár súlyos vállságba került. A tőke nagy része az európai piacon jelentkezett az amerikai helyett. 1971-ben az USA felfüggesztette a dollár aranyra való átváltását.

1973-ban az USA újabb devalvációt hajtott végre. Véglegesen eltűnt a Bretton Woods-i fix árfolyamok rendszere.  

1971 december- Washingtoni megállapodás (10 legfejlettebb tõkés országok között): 

- a valuták paritás struktúrájukat átrendezték 

- Fro. és Anglia kivételével felértékelték a valutájukat a dollárral szemben

- a valuták árfolyamát megint rögzítették

4. Monetáris "modus vivendi" 1973-től napjainkig

A dollárt ismételten leértékelték, a tőkés országok a valutájuk árfolyamát újra felszabadították a dollárral szemben, általánossá vált a lebegtetés

Az arany és a dollár szerepe csökkent a tartalékok képzésében pótlásukra a különleges lehívási jogokat vezettek be. 1974 óta a központi bankok az aranyat  a piaci ára szerint tartják nyilván és mint fedezeti eszközt használják.

80-as évek elején recesszió jellemezte a világgazdaságot. sajátos pénzügypolitikát  léptettek életbe: monetarizmus - az állam a forgalomban lévõ pénz mennyiségével szabályozzák a gazdasági életet. 

A valutáris rendszer igazodott az új követleményeknek, de felmerültek bizonyos problémák:

- az igazodás spontán módon, a piacok ösztönös reakciójaként indult.

- az igazodás mértéke területenként lényeges eltérést mutat

- kockázat megosztási áthárítási módszerek gyorsan elterjedtek

Magyarország kapcsolata a nemzetközi pénzügyi intézetekkel

( az intézmények jellemzői a 4. tételben- ez is kell hozzá)

1. AZ IMF és Magyarország kapcsolata

Magyarország 1982. Május 6-án csatlakozott a Nemzetközi Valutaalaphoz. 

Az IMF tagság nemcsak jogokkal, hanem kötelezettség-vállalással is jár.

· Közvetlen előnyök: megnyílnak az IMF hitelforrásai, melyek az alacsonyabb hitelsávokban kedvezőbbek, mint az egyéb tőkepiaci eszközök.

· Közvetett előnyök: megnyílt előttünk a Világbankba való belépés útja is , ami beruházási célzatú hitelekkel segítheti a magyar gazdaságot; IMF tagság önmagában is kedvezően hat az országok nemzetközi fizetőképességének a megítélésére.

A belépéskor a magyar kvóta 375 millió SDR volt, ami az 1983. Évben 530,7 millió SDR-re emelkedett. Jelenlegi 9. Kvótaemelés után alaptőke-hozzájárulásunk 754,8 millió SDR-re nőtt.

Az elmúlt 13 évben Magyarország sokoldalú kapcsolatot alakított ki az IMF-vel: 5 készenléti, 2 kompenzációs, 1 kibővített megállapodás megkötésére került sor:

· 1982-84-es időszak létrejött megállapodás alappillére a külső egyensúly javítását célzó makro-gazdasági program.

· A 1988. évi IMF hitel megállapodás gazdaságpolitikai tartalmában azonos hangsúlyt kaptak  a keresetszabályozó és strukturális intézkedések, mivel a   külső hitelkésessége romlott Mo-nak.

· 1990. évi készenléti-hitel megállapodás alapja: az ország fizetőképességének fenntartása, a fizetési mérleg és a az államháztartás egyensúlyi helyzetének egyidejű javítása.

· 1992. Nyarán kiugró költségvetési deficit miatt az IMF felfüggesztette az esedékes hitelösszegek lehívását. AZ 1993-ban megkötött megállapodás szerint hazánknak gyorsítani kellett  a termelés és az export szerkezeti átalakulását

2. IBRD és Magyarország kapcsolata

1981. november 4-én nyújtotta be felvételi kérelmét a Világbankhoz. 1982-ben váltunk taggá.

A csatlakozás vonzereje, hogy Mo. is élhet a Világban által biztosított előnyös hitelekkel. Hosszabb lejáratú és olcsóbb hitelekhez juthat, mint más tőkepiaci forrásokból.

Mo-on a ker.bankok fontos feladata  a világbanki finanszírozás lebonyolítása. A világbanki programok  jelentős részben hitelkeret jellegűek és e keretből pályázati rendszer alapján lehet hitelhez jutni. A hiteldöntések jogát a Világbank a hazai félre a ker.bankokra bízza, de előzetesen rögzíti a pályázókkal szemben támasztott követelményeket.

A kölcsön-megállapodást a Világbank és MNB köti meg, a kölcsönforrás a konkrét a hazai felhasználókhoz egy ún. továbbkölcsönzési lánc útján jut el: Világbank-MNB- ker.bank- hazai beruházó.

A bankok önállóan döntenek a hitelek odaítéléséről, de a finaszírozandó fejlesztésnek illeszkednie kell a programban meghatározott célokhoz.

Világbank által hazánkban nyújtott kölcsönök számát tekintve  1982-től 1994-ig 33 kölcsön-megállapodást született ( kb 3,5 milliárd UDS kölcsön felvételét teszi lehetővé)

A magyar vállalatok a verseny tárgyalásokon szerényen teljesítenek, okai:

· Nem megfelelő az árajánlat kidolgozása

· Vállalatok lassan reagálnak  az üzleti felhívásokra

· Túl sok a döntési lépcső

· Vállalataink nem versenyképesek

3. IFC és hazánk kapcsolata

Mo. 1985-ben csatlakozott az IFC . 

Közös programjaink: 

· Suzuki gépkocsi gyártó vállalat

· Hazai bankrendszer korszerűsítése ( UNIC bank megalapítása)

· Értékpapírok nyilvános forgalomba hozatalában való segítség nyújtás
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